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Mercado de Londres

Soportes: 2375, 2350 & 2295
Resistencias: 2465, 2570 & 2625

Mercado de Nueva York

Soportes: 169,50, 165,25 & 158,00
Resistencias: 172,00, 174,00 & 177,75

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Bloomberg atribuyo el repunte de los precios del café Robusta de ayer a la climatologia en Brasil & Vietnam. Los futuros del café seglin la agencia de noticias
subieron debido a que el calor extremo en Brasil, el principal productor a nivel mundial, y la sequia en Vietnam, el segundo, generaron preocupaciones sobre el
suministro para el afio que viene. El calor excesivo en Brasil estd afectando tanto a las zonas de arabica como a las regiones que producen la variedad robusta
conildn, la variedad botanica mas barata. Esto supone un riesgo para los suministros de la proxima cosecha, porque las altas temperaturas pueden hacer que las
hojas de los arboles se marchiten, dificultando el desarrollo de los frutos. Se esperan temperaturas cercanas a los 40°C en la mayoria de las regiones
productoras de Brasil durante esta semana, segun reporté el lunes en un informe la meteordloga de Climatempo Nadiara Pereira.

Somar Meteorologia informd a su vez el lunes que la region brasilefia de Minas Gerais recibié 43,7 mm de lluvia la semana pasada, un 130% del promedio
histérico.

Por otra parte, las exportaciones de café de Brasil alcanzaron niveles récord en octubre debido fundamentalmente a que las ventas en el extranjero de café
robusta brasilefio se dispararon por problemas de producciéon en otros paises como es el caso de Vietnam. Segln el grupo exportador Cecafé, el pais
sudamericano exporté 4,4 millones de sacos de café el mes pasado, un aumento del 22% respecto al mismo mes del afio anterior. Las ventas en el extranjero
de la variedad de café arabica aumentaron un 8% a los 3,4 millones de sacos, mientras que las exportaciones de granos de robusta se quintuplicaron con creces
a 662.051 sacos desde los 114.247 de un afio antes. Las exportaciones totales durante los primeros cuatro meses del afio agricola 2023/24 (julio-octubre)
también aumentaron un 16% hasta 14.394.030 sacos.

De todas formas, seglin Safras & Mercado, el determinante fundamental del mercado es el potencial de la proxima cosecha brasilefia. Incluso con precipitaciones
inferiores a las esperadas y altas temperaturas en algunas regiones productoras, en general, el panorama sigue siendo bastante favorable para la cosecha de
2024 de Brasil.

VIETNAM

Las exportaciones de café vietnamita para el mes de octubre se estiman en 43.725 toneladas (un descenso del 14,2% intermensual y del 48,8% interanual)
segun el Departamento General de Aduanas de Vietnam.

El stock de café en almacenes cercanos a HCMC también cay6 dramaticamente a tan sdlo 25.891 toneladas, segun inform¢ Cafecontrol. Las existencias de todo
el pais se estiman en unas 50.000 toneladas, mucho menos que en las cosechas anteriores.

Segun la asociacion de la industria cafetera de Vietnam, se prevé que la produccion de café vietnamita disminuird un 10% en 23/24 debido al cambio climatico,
la persistente practica de agregar cultivos mas rentables a las plantaciones (Avo / Duridn) y una menor inversién. La produccion de 2022-23 se prevé en 1,84
millones de toneladas con un rendimiento de 2,82 toneladas por hectdarea en un area de produccién de 653.000 hectéreas. El informe citdé datos del
departamento de produccion agricola del Ministerio de Agricultura.

Los agricultores de algunas localidades han recolectado muchos granos que aln estaban verdes, lo que afecta la calidad de los lotes de exportacion, en medio
de la caida de los precios locales.

Por otra parte, se prevé que el consumo interno en Vietnam alcance entre 270.000 y 300.000 toneladas en 2025, frente a las 158.000 toneladas en 2015, segun
la Asociacion de Café y Cacao de Vietnam. El consumo local se estimé en 220.000 toneladas en 2022, cuando el consumo per cépita aumentd a 2,2 kg desde los
1,7 kg en 2015. Se prevé que el consumo local crezca un 6,6% anual en el periodo 2025-2030, en comparacion con un 3,9% anual en el de 2015-20.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las exportaciones hondurefias para el mes de octubre cayeron un 23% interanual con embarques estimados en 40.873 sacos frente a los 53.272 del mismo
periodo del mes pasado.

A su vez, las exportaciones costarricenses se duplicaron con creces durante el mes de octubre, con 19.194 sacos embarcados frente a los 8.746 sacos del afo
anterior. Esto confirma que la cosecha que acaba de pasar no se liquidé dentro d ellos plazos normales de exportacion de enero a septiembre.

OTROS

Uganda - Las lluvias incesantes estan retrasando la entrada de la cosecha principal de Robusta. Creemos que en dos semanas el flujo de café deberia comenzar

a aparecer si las condiciones climaticas mejoran.

DEMANDA / INDUSTRIA

Starbucks reporta ingresos récord de 36 mil millones de dolares (+12%), resultados financieros que superan las expectativas de Wall Street. Este informe
trimestral representa la agradable sorpresa de unos resultados del 9,28%. Hace un trimestre se esperaba que la cadena de café norteamericana registrara
ganancias de 0,95 ddlares por accion cuando en realidad produjo ganancias de 1 ddlar.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08622 | 1,08641 | 1,0693

Las cifras del IPC de EE.UU. redujeron las probabilidades de una nueva subida de tasas de la Fed, lo que inmediatamente puso a los mercados financieros en
modo de apetito de riesgo. EI EUR/USD superd el maximo mensual de 1.0755 y se dispar6 a la zona de 1.0800.

&' OTROS COMENTARIOS
3| La Organizacion Internacional del Café, el ICO, ha reportado que las exportaciones mundiales de café durante el mes de septiembre fueron un 13,36%

ﬁqeﬁoﬁ ‘@) | inferiores a las del mismo mes del afio anterior, con un total de 8,61 millones de sacos exportados. Esto, dicen, ha contribuido a que las exportaciones mundiales
e acumuladas de café para el afio cafetero de octubre de 2022 a septiembre de 2023 sean un 5,60% inferiores a las del mismo periodo del afio anterior, para un
total de 122,99 millones de sacos.

El ICO ha mantenido su prevision para el suministro mundial de café en un 1,70% mas que el afio anterior con un total de 171,27 millones de sacos para el afio
cafetalero de octubre de 2022 a septiembre de 2023. La Organizacion también ha mantenido su prevision de consumo mundial para el afio cafetero de octubre
de 2022 a septiembre de 2023, que crecera un 1,66% respecto al afio anterior hasta alcanzar un total de 178,53 millones de sacos. Por lo tanto, los mercados
mundiales del café tendrian un déficit en el afio cafetalero de 7,26 millones de sacos de cara al afio cafetalero de octubre de 2023 a septiembre de 2024.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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